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Ata Reunidio Ordingria do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores

Publicos de Itaina

Aos 06 (seis) dias do més de dezembro de 2022, as 13:30h, na “Sala de Reunido do IMP”, nesta cidade de
[tatina. Estado de Minas Gerais, reuniram-se os integrantes do Comité de Investimentos do Instituto Municipal
de Previdéncia dos Servidores Publicos de Itauna - IMP, quais sejam: Helton José Tavares da Cunha, Availton
Ferreira Dutra, Marco Aurélio Alves Pinto, e Kelly Cristina Mendes. Leonel Aratjo Camargos justificou sua
auséncia devido afastamento médico 1 - ASSUNTOS REFERENTES A ANALISE DE CENARIO
ECONOMICO: O Conselheiro Marco Aurélio explanou: Segundo a equipe do Bradesco os indicadores
antecedentes apontam para desaceleragdo das principais economias em novembro. Os resultados finais dos
indices de Gerentes de Compras (PMIs) apontaram para desaceleragdo da atividade econdmica nas principais
economias. Na Europa, o PMI composto da Zona do Euro registrou 47,8 pontos, resultado que sinaliza
contracdo da atividade econdmica. Esse recuo, que confirmou as expectativas do mercado, se justifica pela pior
percepgdo de ofertantes quanto a demanda dos consumidores, em meio ao ciclo de aperto monetario €
deterioragdo da renda disponivel para consumo por conta das pressdes inflaciondrias vigentes. A dinamica foi
similar no caso do Reino Unido, cujo indice composto registrou 48,2 pontos. Nos EUA, apesar do resultado de
46,4 pontos no PMI composto, em parte puxado pelo desempenho também contracionista do setor de servigos
(que registrou 46,2 pontos), o indice ISM de servigos apontou para resultado distinto, ao registrar 56,5 pontos no
mesmo periodo, superando as expectativas de mercado (53,5) e sinalizando um desempenho forte do setor.
Mercados operam sem diregdo unica no inicio desta terca-feira. No exterior, apds resultados mais fortes em
indicadores antecedentes de atividade econdmica nos EUA, renovaram-se 0s temores de uma postura mais dura
por parte do Federal Reserve na sua proxima reunido de politica monetaria, que ocorrerd na quarta-feira que
vem. Os indices futuros de Nova York apresentam alta limitada, e as principais bolsas europeias operam
majoritariamente em queda. Na Asia, a China se mantém no radar, em meio a antecipagdes de que autoridades
do pais possam anunciar novas medidas de flexibilizagdo das restrigdes contra a Covid19. No mercado
doméstico, também com folego vazio e agenda de indicadores relativamente esvaziada, as atengdes se voltam
para a apresentagdo e possivel votagdo da PEC da Transi¢do na Comissdo de Constituigdo e Justi¢a (CCJ) do
Senado. O Conselheiro Availton explanou: Boletim Focus: Ontem no relatério Focus da semana encerrada em
2 de dezembro, as Instituigdes que revisam suas proje¢des nos Gltimos 5 dias levantaram suas estimativas a um
leve ajuste, passaram a inflagdo do IPCA para o ano de 2022, de 5,91% para 5,94%. As expectativas do IPCA
VE23 também aumentaram, subindo 6bps de 5,02% para 5,11% a/a, provavelmente refletindo sinais de politica
fiscal mais frouxa do que o esperado planejado pelo novo governo. Esse cenario também levou o mercado a
comegar a reavaliar o ciclo de afrouxamento monetario, com consenso agora colocando a taxa Selic em 11,75%
a.a. no YE23 (vs. 11,50% na semana passada) e 8,50% a.a. em YE24 (vs. 8,25% na semana passada). Quanto a
atividade econoémica, apés a divulgagdo do PIB do 3T22, que ficou abaixo do esperado, o consenso de mercado
agora aponta para um crescimento do PIB de 3,05% neste ano (contra 2,81% na semana passada). A forte
revisdo para cima deveu-se principalmente a revisdes positivas das impressdes anteriores do PIB, com
crescimento em 2022 refletindo o forte mercado de trabalho e os continuos estimulos fiscais. Enquanto isso, 0
consenso de crescimento do PIB em 2023 subiu Spb para 0,75%, j4 que os estimulos fiscais em curso podem
continuar a beneficiar a atividade no proximo ano, apesar da politica monetaria mais apertada e da incerteza em
torno dos cendrios fiscal e internacional. A conselheira Kelly explanou: Resumo XP Investimentos: No
cenario Internacional o BC dos EUA deve desacelerar o rimo de alta de juros este més. O presidente do Fed.,
Jerome Powell, sinalizou redugdo no ritmo de alta das taxas de juros no proximo més, de 0,75pp para 0,50pp.
Dados indicam desaceleragio também na Europa. Produgdo industrial encolhe na China, governo sinaliza
mudangas na politica de controle ao coronavirus. No cendrio internacional, os destaques serdo dados de inflagéo
de novembro ao consumidor e ao produtor nos EUA. Na Zona do Euro, serdo divulgados im tes dados de
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atividade como o PIB da regido para o terceiro trimestre, 0S indices de gerentes de compras e a confianga do
consumidor de novembro. Na China, dados de inflagdo e atividade s3o termdmetro para o desempenho do pais
na espera de redugdes nas restrigdes a mobilidade. No Brasil a PEC da Transigdo ¢ protocolada, prevendo a
retirada do programa Bolsa Familia do teto de gastos, no valor de R$ 175 bilhdes, com validade de quatro anos.
Além disso, a proposta permite a utilizagdo de eventuais receitas extraordinrias para investimentos publicos,
com limite maximo de R$ 23 bilhdes. O PIB do terceiro trimestre cresce 0,4% no terceiro trimestre. O PIB do
Brasil cresceu 3,6% no 3° trimestre de 2022 em relagdo ao 3° trimestre de 2021 (expectativa XP: 3,6%;
consenso de mercado 3,7%). No Brasil, a transi¢do de governo ¢ a evolugdo da PEC que autoriza gastos acima
do teto seguem como principal destaque. O mercado fica atento as sinalizagdes do presidente eleito Lula quanto
a eventuais nomes para a equipe econdmica. Destaque também para a decisdo de politica monetéaria do BCB,
para inflagio medida pelo IGP-DI de novembro e vendas no varejo de outubro. O Conselheiro Helton
explanou: Conforme o Banco BTG Pactual: O noticiario sobre a PEC da Transi¢do segue ainda bem confuso.
Haveria votos para sua aprovagdo, mas faltaria ainda definir o valor e o prazo. Ou seja, 0 fundamental.
Deixando de lado, contudo, as hesitagdes das noticias, o relator do Or¢amento, senador Marcelo Castro (MDB-
PI), ja admite a viabilidade de um prazo de dois anos. Suas declaragdes ainda mantém a esperanga em um valor
superior a 150 bilhdes de reais. Segundo o Luciano Dias, ha sinais consistentes de mudanga no texto, em linha
com as objecdes levantadas pelos senadores. O dia pode terminar produzindo também valores compativeis com
as maiorias atuais. Em resumo, as condigdes minimas para uma votagdo comegam a Ser cumpridas, mas ndo ha
clareza ainda sobre que texto serd posto em votagao. Existe apenas a percep¢do geral de que os termos originais
da PEC ndo tém votos para sua aprovagdo. Por defini¢do, novos adiamentos e ajustes na PEC continuam sendo
possiveis. Esperamos que o Copom mantenha a taxa Selic em 13,75%a.a., mais uma vez, ém sua reunido dessa
semana. Em outubro, o comité demonstrou uma postura vigilante e reafirmou sua estratégia de manter a Selic
estavel por um periodo suficientemente prolongado, enquanto avalia se tal agdio serd capaz de garantir a
convergéncia da inflagdo para a meta. Nesse aspecto, as noticias no plano externo e interno vieram em diregdes
opostas desde a Gltima reunido. Apesar do cenario internacional ainda adverso e voldtil, as indicagdes do
Presidente do FED, Jerome Powell, de que desacelerard o ritmo de altas da “Fed Funds” em dezembro e de que
o comité ndo pretende promover um “overtightening” na politica monetdria levaram a um enfraquecimento do
dolar e a uma evolugdo favordvel dos ativos nos ultimos dias. No plano doméstico, por outro lado, o quadro ¢
menos alvissareiro. A politica fiscal deve ser mais expansionista do que o esperado em 2023. De fato, programas
de transferéncias de renda, vistos inicialmente como temporérios, devem ser perenizados e em volume ainda
maior do que o esperado, sem indicagdes de agdes compensatorias, pelo menos a curto prazo. O “waiver” do
teto de gastos, negociado no Congresso, também aponta para valores acima das expectativas. Ao mesmo tempo,
a regra fiscal do teto, cuja credibilidade foi fortemente erodida no Gltimo ano deve ser substituida por outro
arcabougo, porém ainda indefinido. Assim, ndo seria surpresa caso o Copom opte por incorporar uma
deterioragdo do componente fiscal em seu balango de riscos. Vale lembrar que o Copom notou, em outubro, um
aumento da sensibilidade dos mercados aos fundamentos fiscais, mesmo em paises avangados - vide reagdo ao
minipacote fiscal na Inglaterra. Uma politica fiscal expansionista, ¢ uma certeza de que teremos o adiamento do
ciclo de cortes na politica monetéria. Poderemos ter aumento do prémio de risco e desancoragem das
expectativas de inflagdo, o que dificultaria em muito o trabalho que esté sendo feito pelo BC. 2 — ASSUNTO:
RELATORIO DE RENTABILIDADE OUTUBRO DE 2022: O Gerente de Investimentos e membro do
Comité de Investimentos, Sr. Helton explanou para os presentes sobre o fechamento da carteira do més de
Outubro de 2022, que necessitard de ser corrigida, mas aguarda a corregdo pela assessoria de investimentos.
3. ASSUNTO: ASSEMBLEIA DOS FUNDOS: a) Edital de convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas do
GGR PRIME 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIO ( “Fundo” ), inscrito no
CNPJ/ME n° 17.013.985/0001-92 ( “FUNDO” ), a ser realizada nos termos conforme Edital de Convocagédo
publicado em 25 de novembro de 2022, para manifestar de forma, o voto do presente cotista para todos os fins
de direito. O comité de Investimentos, por meio digital, manifestou e sugere ao Conselho Administrativo pela
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aprovagdo das seguintes pautas da assembleia, conforme: a) Aprovagdo do Plano de Continuidade de
Liquidagdo, com a finalidade de liquidar o Fundo GGR PRIME, a fim de obter a recuperagdo dos ativos, que
formam a carteira integralmente inadimplente e com agoes judiciais para recuperagdo de crédito ajuizadas desde
2018, nos termos do Plano de Continuidade de Liquidagdo. b) inclusdo do item 10.4 do Regulamento do Fundo,
sobre a possibilidade de a Administradora e/ou empresas do mesmo grupo econdmico prestar os servigos de
custodia e escrituragdo para o Fundo conforme abaixo: As atividades de custédia qualificada, controladoria e
escrituragdo de Cotas FUNDQO serdo exercidas pelo CUSTODIANTE. A ADMINISTRADORA, também poderd
prestar os servigos de custddia e escrituracdo, por si e/ou empresas do mesmo grupo econdémico. (...)" ¢€)a
autorizagio a Administradora para adotar todas as provid@ncias necessdrias, caso 0s itens acima sejam
aprovados. 4- ASSUNTO: PLANO DE ACAO MENSAL COM O CRONOGRAMA DAS ATIVIDADES A
SEREM DESEMPENHADAS RELATIVAS A GESTAO DOS RECURSOS: O Gerente de Investimentos
apresentou o plano de agdo mensal do Comité de Investimentos para o ano de 2023, que foi aprovado por todos
os membros. E para constar, eu, Marco Aurélio, lavrei a presente ata que, depois de lida e aprovada, seréd

assinada por todos os presentes.
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